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Telecomunicaciones

» Comentarios sobre la Industria

Durante el 2T10, el Gobierno de México, a través de la secretaria de Comunicaciones y Transportes, realizd una subasta
por el uso de dos hilos de fibra obscura de la Comisién Federal de Electricidad. Un consorcio de compafiias involucradas
en los negocios de telecomunicaciones y medios gand la concesién. Aunque no participamos en este proceso,
esperamos que las tarifas de banda ancha doméstica bajen, dada la mayor capacidad de transmisidn que estara
disponible.

» QOperaciones

Continuamos expandiendo nuestra amplia oferta de servicios de telecomunicaciones de valor agregado (SVA) para
clientes empresariales. Durante el 2T10, estos servicios sumaron 696,000 EOs (equivalente a los circuitos de acceso que
proporcionan SVA a los clientes), 7% y 24% mas contra el 1T10 y el 2T09, respectivamente.

Por otro lado, nuestra red de larga distancia (LD) operd 428 millones de minutos de uso durante el 2T10, 8% y 24%
menos que en el 1T10 y el 2T09, respectivamente. Estas disminuciones muestran la tendencia a la baja que se ha venido
observando en el trafico de larga distancia tradicional, lo cual hemos logrado mas que compensar a través de expandir
nuestros SVA.

» Resultados Financieros

Como resultado de una estrategia mas orientada y del mejoramiento en la economia mexicana, nuestros resultados
siguieron mostrando una tendencia positiva, lo cual es evidente en los principales renglones de nuestro estado de
resultados. Durante el 2T10, nuestros ingresos sumaron U.S. $89 millones, 3% mas contra el trimestre previo y 1% por
encima a los del 2T09. Los SVA crecieron 4% en forma secuencial y 15% contra los del 2T09, representando el 76% del
total de los ingresos en el trimestre, contra el 75% en el 1T10 y el 67% en el 2T09. En forma acumulada, los ingresos
crecieron 4% en el 1510. La principal razén del aumento en los ingresos es nuestra habilidad para expandir nuestros SVA,
a fin de compensar la disminucién de los de LD. En lo que va del afio, los SVA han crecido 14% al compararlos contra el
mismo periodo del 2009.

La Utilidad de Operacién ascendié a U.S. $11 millones en el 2T10, 4% y 5% mas que en el trimestre previo y en el 2T09,
respectivamente y fue similar a la cifra del 1S09. El incremento en la Utilidad de Operacidon se debié a una mayor
proporcién de ingresos de los SVA, que son mas rentables. El Flujo de Operacién del 2T10 sumo U.S. $28 millones, 3%
mas que los del 1T10 y 7% superiores a los del 2T09. En forma acumulada, el Flujo de Operacion fue 6% mayor al
compararlo con el mismo periodo de 2009.

» Inversiones en Activo Fijo y Deuda Neta

Las inversiones en activo fijo ascendieron a U.S. $14 millones en el 2T10, para un acumulado de U.S. $25 millones al
primer semestre del 2010. Los recursos se utilizaron para apoyar el crecimiento de la red y para infraestructura a fin de
proveer SVA vy circuitos de acceso de ultima milla a nuestros clientes. Al cierre del 2T10 nuestra Deuda Neta ascendio a
U.S. S200 millones, una disminuciéon de U.S. $7 millones, al compararlos contra el trimestre anterior. Las razones
financieras de mantuvieron sanas, con una Deuda Neta de Caja a Flujo de Operacion de 1.9 veces y una Cobertura de
Intereses de 3.8 veces.

(Ver  Tablas 19 a 21 en el  Apéndice para informacién  financiera mas  detallada.)
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Tabla 19
Ventas

(%) 2T10 vs.
2T10 1T10 2709 1T10 2709 Acum.10 Acum.09 Var.%

Ventas Totales

Millones de Pesos 1,126 1,116 1,200 1 (6) 2,243 2,373 (5)
Millones de Ddlares 89 87 88 3 1 176 170 4
Datos, Internet y Servicios Locales
Millones de Pesos 851 835 799 2 6 1,686 1,624 4
Millones de Ddlares 68 65 59 4 15 132 116 14
Servicios Larga Distancia
Millones de Pesos 275 281 400 (2) (32) 557 749 (26)
Millones de Délares 22 22 29 (0) (26) 44 54 (19)
Datos, Internet y Servicios
Locales/Total (%) 76 75 67 75 68
Tabla 20

Utilidad de Operacién y Flujo de Operaciéon

(%) 2710 vs.
2T10 1T10 2T09 1T10 2T09 Acum.10 Acum.09 Var.%

Utilidad de Operacion

Millones de Pesos 141 139 145 2 (2) 280 310 (9)

Millones de Délares 11 11 11 4 5 22 22 (1)
Flujo de Efectivo

Millones de Pesos 355 351 357 1 (1) 706 733 (4)

Millones de Délares 28 27 26 3 7 55 53 6
Tabla 21

Balance General e Indicadores Financieros (Millones de Délares)

2T10 1T10 2709 Acum. 10 Acum. 09
Activos Totales 561 561 489 561 489
Pasivo Total 364 358 308 364 308
Capital Contable 197 203 181 197 181
Deuda Neta 200 207 208 200 208
Deuda Neta/Flujo* 1.86 1.96 1.83 1.86 1.83
Cobertura de Intereses* 3.8 4.1 5.0 3.8 5.0

* Veces; ultimos 12 meses
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